ABT. 08 de marzo de 2026
Analitika
Carxrta Semanal
Valoracién del entorno geopolitico y econdmico de
Centroamérica
Estrecho de Hormuz - Ruta maritima crucial
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Figure 3: Oil price scenarios
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Inflacidn

Figure 5: Quarterly inflation - per scenario
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New inflation forecast + scenarios
2026 2027 2028
Old base 19 2.1 2.1
|New base 24 19 1.9
Scenario 1 27 19 1.7
Scenario 2 31 1.6 1.6
Scenario 3 5.1 1.8 0.9

Source: Macrobond, RaboResearch
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Conflicto en Medio Oriente:
implicaciones para las economias
centroamericanas.

Estados Unidos e Israel iniciaron el 28 de febrero de
2026, bombardeos preventivos sobre Iran; ello
desencadend el cierre efectivo del Estrecho de Ormuz
-la arteria maritima més critica del planeta-,
generando una crisis en los mercados energéticos. Sin
embargo, el choque més profundo y duradero puede no
ser el energético, sino el agricola.

A diferencia del petrdleo, para el cual existen
reservas estratégicas, el mercado global de
fertilizantes opera bajo una légica del modelo "just-
in-time'. las reservas estratégicas de fertilizantes
son raras y costosas, en parte debido a la naturaleza
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quimica compleja de los distintos tipos
y sus requerimientos de
almacenamiento especial. E1 Estrecho
de Ormuz concentra exportaciones de
fertilizantes nitrogenados,
sulfurosos y fosforados del Golfo que
son insumos insustituibles para la
produccion alimentaria global.

Para Centroamérica, esta confluencia
de factores -conflicto armado, cierre
de rutas maritimas criticas,
especulacion de precios y shocks de
costos logisticos- activa
simultdneamente multiples canales de
vulnerabilidad. La region experimento
una presién similar sobre su
seguridad alimentaria durante 1la
crisis de fertilizantes de 2021-2022
derivada del conflicto Rusia-Ucrania,
pero ahora enfrenta un choque de
magnitud potencialmente mayor. E1
"timing" del conflicto es especialmente
desfavorable: el impacto pleno sobre
la cosecha en el hemisferio norte se
manifestard a partir de los meses de
siembra de primavera (marzo-mayo). En
Centroamérica las temporadas de
cultivo del maiz y el frijol de primera
(mayo-agosto) y de postrera (agosto-
noviembre) son las que se Verdn
directamente afectadas si el conflicto
persiste y se prolonga. la regioén
podria experimentar aumentos
significativos de precios domésticos
de alimentos, por una doble exposicion,
dado que no solo importa
fertilizantes; también dimporta una
porcidén relevante de los cereales cuyo
precio tiende a subir cuando los
fertilizantes se encarecen.

En lo regional, al cierre de la semana
se 1llevo a cabo la Cumbre "Escudo de
las Américas", siendo la primera
aplicacion préctica y concreta de la
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doctrina contenida en estrategia de
seguridad mnacional (20250 de EE.UU,
donde se materializa el '"Corolario
Trump" a la Doctrina Monroe y la
estrategia "Enlistar and Expandir', al
reunir a los '"'campeones regionales"
para crear una coalicién militar
contra carteles y reducir 1la
influencia china en la regidn. la
Cumbre excluyo deliberadamente a
México, Brasil y Colombia (gobiernos no
alineados) y se centrd en paises que
ya han reducido o estan reduciendo sus
vinculos con China.

Equipo ABL

Honduras firma el Convenio del CIADI

El 6 de marzo de 2026 en Washington, D.
C, mediante la firma del presidente
Nasry Juan Asfura, Honduras se
reintegra al sistema internacional de
solucidén de controversias relativas a
administrado por el
Centro Internacional de Arreglo de
Diferencias Relativas a Inversiones.
Esta adhesion refuerza la imagen del
pals ante la inversidén extranjera, al
ofrecer arbitraje,
conciliacion y mediacién reconocidos
internacionalmente. La

inversiones,

mecanismos de

reincorporacion firma busca
fortalecer la seguridad juridica y la
confianza de los inversionistas en

Honduras. Leer mas.

Donald Trump insta a lideres de
América Iatina a usar la fuerza
contra los carteles

Donald Trump pidid a varios lideres de
América latina que cooperen con
Washington para combatir a 1los
carteles del narcotréfico mediante un
uso mas directo de la fuerza estatal,
incluso con participacién militar. La
declaracion se produjo durante 1la


https://icsid.worldbank.org/es/noticias-y-eventos/comunicados/honduras-firma-el-convenio-del-ciadi
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cumbre Shield of the
celebrada cerca de
contexto en el que la administracion
estadounidense busca reforzar su
liderazgo regional en materia de
seguridad. Esta estrategia forma parte
de un esfuerzo mas amplio para
contrarrestar la influencia de China
en América latina y alinear a los
gobiernos de 1la regién con las
prioridades de Washington. El
encuentro dejoé ver tensiones politicas
y diplométicas, ya que varios paises
con gobiernos de
participaron y algunas delegaciones
expresaron incomodidad por la
organizacion y el enfoque de la
cumbre. Leer méas.

Americas,

Miami, en un

izquierda no

Maersk suspende dos servicios
navieros debido a la crisis en Oriente
Medio
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cuestién de dias’ en medio de 1la
interrupcién del suministro por 1la
guerra con Iran

La naviera danesa Maersk suspendid
temporalmente dos servicios de
transporte debido al
agravamiento de la crisis en Medio
Oriente. En concreto, 1la empresa detuvo
el servicio FM1, que conecta el Lejano
Oriente con Medio Oriente, y el MEILL,
gue enlaza Medio Oriente con Europa,
como medida preventiva para proteger
a su personal y sus embarcaciones. La
decisién ocurre en un contexto de

maritimo

fuerte escalada del conflicto con Iran,
lo que ha afectado las cadenas de
suministro globales. Ademds, la nota
indica que 147 buques
portacontenedores permanecian
resguardados en el Golfo, situaciodn
que ha provocado congestion portuaria
y un aumento en las tarifas de flete,
con efectos que se extienden desde Asia
hasta Europa. Leer mas.

Los precios del petrdleo 'podrian
superar los 100 délares por barril en

Los precios del petrdleo podrian
superar los 100 délares por barril en
pocos dias si continta la interrupcidn
del suministro causada por la guerra
con Irdn y las restricciones en el
estrecho de Ormuz. Goldman Sachs
advirtio que el flujo de crudo por esa
ruta estratégica caydé mas de 1o
previsto, hasta alrededor del 10% de
su nivel Thabitual, lo que ha
intensificado el temor a una escasez
global de energila. De mantenerse esta
situacidén durante marzo, los precios
podrian incluso acercarse a los 150
délares por barril, superando 1los
picos observados en crisis anteriores.
Ademds, esta presion sobre el mercado
energético podria tener consecuencias
graves para la economla mundial, al
encarecer el transporte, los
combustibles y otros costos vinculados
al comercio internacional. Leer mas.

Los fabricantes rusos de fertilizantes
no pueden compensar la posible crisis
de suministro relacionada con Irédn

Los productores rusos de fertilizantes
no estén en condiciones de compensar
un posible déficit mundial de oferta
derivado de la crisis relacionada con
Irédn. Aunque Rusia es el mayor
exportador mundial de fertilizantes y
participa en alrededor de una quinta
parte del comercio global, su
capacidad de aumentar la produccidn
estd limitada por  restricciones
internas, topes a las exportaciones y
danios recientes en instalaciones
clave. Ademas que el cierre de plantas
en Medio Oriente y la alteracidn de las
rutas maritimas por el estrecho de
Ormuz agravan el riesgo de escasez, ya
que por esa zona circula cerca de un


https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/donald-trump-insta-a-lideres-de-america-latina-a-usar-la-fuerza-contra-los-carteles/
https://www.reuters.com/world/maersk-suspends-two-shipping-services-due-middle-east-crisis-2026-03-06/
https://www.theguardian.com/business/2026/mar/08/oil-prices-supply-disruption-iran-war-goldman-sachs
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tercio del comercio mundial de
fertilizantes. En ese contexto, las
fuentes citadas sostienen que Rusia
podria cubrir una parte de la demanda
insatisfecha solo a muy corto plazo,
pero no reemplazar de forma
sostenible el volumen perdido en el
largo plazo. Leer mas.

Conflicto en Oriente Medio provoca
interrupciones en el suministro de
alimentos y el transporte de
contenedores
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India mientras el Estrecho de Ormuz
esta blogueado

E1l conflicto en Medio Oriente esta
generando fuertes alteraciones en las
cadenas de suministro de alimentos y
en el transporte maritimo de
contenedores, debido al cierre
simultédneo de dos rutas estratégicas:
el estrecho de Ormuz y el corredor del
mar Rojo-Suez. Esta situacién ha
provocado suspensiones de reservas,
desvios de bugues y recargos de guerra
de entre 3000 y 4000 dodlares por
contenedor, lo que incrementa los
costos logisticos y vuelve més
impredecibles los tiempos de entrega.
Se advierte que la afectacidén no se
limita al transporte, sino que ya
presiona mercados clave como el
azlcar, los fertilizantes, los aceites
comestibles N los granos,
especialmente porque cerca del 33% del
comercio mundial de urea pasa por
Ormuz. Mientras no se restablezca la
estabilidad maritima en esa zona,
tanto los palses productores como 1los
importadores de alimentos enfrentaran
mayores costos, menor disponibilidad
de carga refrigerada y nuevos riesgos
para la seguridad alimentaria. Leer
mas.

Estados Unidos concede a Rusia
licencia para vender petrdleo a 1la

Estados Unidos autorizé temporalmente
ciertas ventas de petrdleo ruso a
India como una medida para aliviar la
presion sobre el mercado energético
mundial, en un contexto marcado por la
interrupcién del transito en el
estrecho de Ormuz. Segim la nota, la
licencia general permite durante 30
dias transacciones vinculadas con
crudo y productos petroleros rusos
cargados antes del 5 de marzo de 2026,
siempre que sean entregados a India y
comprados por empresas indias. Leer
mas.

BlackRock limita los reembolsos en
fondos de crédito privados a medida
gue aumentan las salidas

BlackRock 1limitdé los retiros de su
fondo de crédito privado HPS Corporate
Lending Fund, valorado en alrededor de
26.000 millones de ddélares, después de
que las solicitudes de reembolso
aumentaran con fuerza. Segun 1la
informacién publicada, en el primer
trimestre los inversionistas pidieron
retirar cerca de USD1.200 millones,
equivalentes al 93% del valor neto del
fondo, pero la gestora solo autorizod
recompras por el limite trimestral
habitual del 5%, es decir, unos USD620
millones. Esta decisién es una sefial
de mayor tension en el mercado de
Crédito privado, donde varios fondos
semiliquidos enfrentan presidén por el
deterioro de 1la calidad crediticia,
menores Valoraciones y creciente
preocupaciéon de los inversionistas.
Ademés, este caso es uno mas dentro de
un problema més amplio del sector, ya
que otras firmas como Blackstone y
Blue Owl también han enfrentado
salidas de capital y restricciones o


https://www.reuters.com/business/energy/russian-fertiliser-makers-cant-offset-potential-iran-related-supply-crunch-2026-03-06/
https://www.czapp.com/analyst-insights/middle-east-conflict-triggers-disruptions-in-food-supply-container-freight/
https://www.czapp.com/analyst-insights/middle-east-conflict-triggers-disruptions-in-food-supply-container-freight/
https://www.zerohedge.com/commodities/major-win-putin-us-grants-russia-license-sell-oil-india-while-strait-hormuz-blocked
https://www.zerohedge.com/commodities/major-win-putin-us-grants-russia-license-sell-oil-india-while-strait-hormuz-blocked
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ajustes en sus mecanismos de rescate.
Leer mas. link alterno

Descargo de responsabilidad

Este informe ha sido emitido por ABI Costa Rica. Este informe estd destinado a ser visto
Unicamente por los clientes ABI Costa Rica. E1 contenido de este informe ya sea en su
totalidad o en parte, no debe ser reproducido, almacenado en un sistema de recuperacién de
datos o transmitido de ninguna forma o por ningtn medio, electrdnico, mecanico, fotocopia,
grabacion o de otro tipo sin el permiso por escrito de ABI Costa Rica.

La informacidén y las opiniones expresadas en este informe se han recopilado de fuentes
disponibles publicamente que se consideran confiables, pero no estidn destinadas a ser
tratadas como consejos ni confiadas como hechos. Ni ABI Costa Rica, ni ninguno de sus
directores, empleados o agentes acepta responsabilidad y, en la medida maxima permitida
por la ley aplicable, no serd responsable de ninguna pérdida o dafio que surja del uso de
este informe, incluso como resultado de decisiones o acciones tomadas en base a o en relacidén
con la informacién contenida en este informe. ABI Costa Rica no garantiza ni declara que
este informe sea preciso, completo o confiable y no proporciona ninguna garantia en
relacién con la informacidén contenida en este informe. Las opiniones, previsiones o
estimaciones contenidas en el presente documento constituyen un juicio a la fecha de este
informe basado en la informacidén disponible.

No se puede garantizar que los resultados o eventos futuros sean consistentes con dichas
opiniones, prondsticos o estimaciones.
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