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Opinién:

Sistema de pensiones, una decision estructural que El Salvador ya no puede
retrasar

La reforma del sistema de pensiones en El Salvador ya no es una discusion ideoldgica ni un simple
ajuste paramétrico: es una decision estructural que definira la sostenibilidad fiscal, la estabilidad social
y el margen de crecimiento economico de las proximas décadas. Postergar las decisiones y reducir el
debate a consignas politicas solo eleva los costos y vuelve mas compleja y dolorosa una transicion que,
por naturaleza, ya es sensible.

La experiencia regional ofrece senales claras. Costa Rica, hoy un pais demograficamente envejecido,
ilustra los riesgos de llegar tarde a las correcciones. Con una relacion cotizante—pensionado cada vez
mas estrecha y crecientes transferencias desde el presupuesto nacional, su sistema previsional ha
pasado de ser un estabilizador social a una fuente permanente de presion fiscal. Cuando las pensiones
se financian crecientemente con recursos presupuestarios, el efecto es directo: mas deuda, menos
espacio para inversion publica productiva y una tension explicita entre gasto social presente y
crecimiento futuro.

La logica actuarial es contundente. Para que un sistema de pensiones sea sostenible en el tiempo, su
estructura debe ser piramidal: una base amplia de cotizantes activos que crezca mas rapido que el flujo
de beneficios que se distribuyen. Cuando esta piramide se invierte, por envejecimiento poblacional,
informalidad laboral o emigracion de poblacion joven, el sistema entra en una dindmica de fragilidad
permanente. En Centroamérica, ademas, la alta dependencia de remesas amortigua el consumo en el
corto plazo, pero no fortalece la base contributiva formal, ocultando vulnerabilidades y aumentando la
exposicidon a choques externos.

En este contexto, la variacion de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA) frente al crecimiento del
gasto en pensiones es una sefal critica. Si los cotizantes crecen mas lento, o se estancan, mientras las
obligaciones previsionales se expanden por mayor longevidad y cobertura, el desequilibrio se vuelve
estructural. Ajustar la edad de jubilacién, revisar parametros de contribucién y redefinir mecanismos
de financiamiento no son opciones ideoldgicas, sino respuestas técnicas a una realidad demografica y
fiscal ineludible. El verdadero riesgo no esta en reformar, sino en no hacerlo a tiempo. Ademas. es
necesario reconstruir la base econdmica que, como advertia Cantillon, permite que el ingreso fluya
desde la produccion hacia consumo y no al contrario. Un modelo de crecimiento mas sostenible y
menos expuesto a decisiones externas.

Mauricio Choussy: una tercera prorroga para el estudio actuarial de pensiones no se veria bien

El retraso reiterado del estudio actuarial que sustenta la reforma previsional en El Salvador introduce un riesgo
creciente para la credibilidad fiscal y el cumplimiento del acuerdo con el FMI, advirtié el expresidente del BCR
Mauricio Choussy, quien sefalé que una tercera prérroga dafaria la confianza técnica del proceso. Sin ese
insumo clave, avanzar en cambios al sistema de pensiones, ya presionado por el envejecimiento poblacional,
una elevada deuda previsional y expectativas desalineadas sobre los beneficios, podria derivar en decisiones
politicamente motivadas y financieramente insostenibles. La demora no solo tensiona la segunda revision del
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programa con el FMI, sino que prolonga la incertidumbre sobre la sostenibilidad de largo plazo del sistema, con
potenciales impactos en la estabilidad fiscal, la gobernanza y la confianza de los cotizantes e inversionistas. Leer
mas.

Experto en pensiones: "Subir la edad de jubilacidon es una necesidad estadistica" en El Salvador

La eventual elevacion de la edad de jubilacion en El Salvador, hasta cinco anos adicionales, especialmente para
las mujeres, emerge como una sefal de riesgo estructural para el sistema previsional, en un contexto marcado
por el retraso del estudio actuarial comprometido con el FMI. Expertos advierten que, sin ese diagnéstico técnico,
avanzar en ajustes paramétricos responde mas a presiones estadisticas y fiscales que a una reforma integral
consensuada, lo que podria profundizar tensiones sociales, afectar la equidad de género y erosionar la confianza
de los cotizantes. La demora, ademas, se cruza con una deuda previsional que ya supera el 30% de la deuda
publica, elevando los riesgos para la sostenibilidad fiscal, el cumplimiento del acuerdo con el FMI y la estabilidad
de largo plazo del sistema de pensiones. Leer mas.

Baja cobertura de seguros en El Salvador impulsa entrada de grupos financieros regionales

La baja cobertura de seguros en El Salvador, apenas el 21% de la poblacion, expone una vulnerabilidad
estructural frente a riesgos econdmicos, climaticos y de salud, al tiempo que abre espacio para la entrada de
grupos financieros regionales. Si bien esta integracion fortalece la capacidad operativa, el reaseguro y la
respuesta ante eventos de gran escala, el riesgo central persiste en la limitada cultura de prevencion y en la
percepciéon del seguro como un gasto prescindible. En un entorno de choques externos mas frecuentes, la
combinacion de baja penetracion, alta exposicidn a desastres y dependencia de capital regional plantea desafios
tanto para la resistencia social como para la estabilidad del sector, haciendo clave que la expansion venga
acompafnada de mayor confianza, eficiencia y acceso efectivo para la poblacion. Leer mas.

iDespegaran las inversiones en startups en 2026? Fintech estan llamadas a ser protagonistas

Las inversiones en startups en América Latina podrian mostrar una recuperacion en 2026, pero bajo un
escenario de alta selectividad y mayores riesgos, donde el capital se concentraria en fintech y empresas mas
maduras, con traccién y modelos de negocio defensables. El endurecimiento de las condiciones financieras, la
volatilidad cambiaria y la incertidumbre politica y regulatoria han reducido el apetito por rondas tempranas,
elevando el riesgo de exclusion para startups pequenas y favoreciendo procesos de consolidacion. Asi, mas que
un despegue generalizado, el panorama apunta a un rebote limitado y concentrado, condicionado a la estabilidad
macroecondmica y a la capacidad de las empresas de demostrar su solidez y rentabilidad sostenible. Leer mas.

Visa, Mastercard to pay $167.5 million in ATM user fee settlement

Visa y Mastercard acordaron pagar US$167,5 millones para resolver una demanda colectiva que las acusa de
mantener artificialmente elevadas las comisiones por uso de cajeros automaticos, un caso que expone riesgos
legales y regulatorios persistentes para los grandes sistemas de pagos. Aunque ambas compafias niegan
irregularidades, el acuerdo, aun sujeto a aprobacion judicial, se suma a otros litigios similares y a una demanda
antimonopolio del Departamento de Justicia de EE. UU., reforzando la presién sobre su modelo de tarifas y
dejando abierta la posibilidad de mayores costos legales, ajustes regulatorios y escrutinio sobre la competencia
en el mercado de pagos electrénicos. Leer mas.
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Honduras cumple 19 dias sin saber los resultados de sus elecciones: Asfura encabeza, Nasralla
pide ampliar revision de urnas

A 19 dias de las elecciones, Honduras sigue sin resultados oficiales en una contienda marcada por una diferencia
minima entre Nasry Asfura y Salvador Nasralla, lo que eleva los riesgos de incertidumbre politica, tension
institucional y cuestionamientos a la legitimidad del proceso. Las fallas técnicas del sistema electoral, el escrutinio
especial de actas con inconsistencias y las denuncias de posible fraude, junto con llamados a ampliar la revision
de urnas, mantienen en vilo al pais y podrian afectar la estabilidad democratica, la confianza ciudadana y el
clima econémico, en un contexto donde la definicion del poder podria extenderse hasta el cierre del ano. Leer
mas.

Preocupacion en el Reino Unido: mas de 41.000 migrantes irregulares cruzaron el canal de la
Mancha en 2025 para llegar el pais

El Reino Unido enfrenta un aumento significativo de riesgos politicos, sociales y de seguridad tras superar en
2025 las 41.000 llegadas irregulares por el Canal de la Mancha, un nivel que ya rebasa los registros de los dos
afos previos y se acerca al maximo historico. El repunte, inusual incluso en pleno invierno, tensiona la capacidad
de acogida, expone las limitaciones de las politicas migratorias y refuerza la presion sobre el gobierno de Keir
Starmer, mientras la migracion irregular se consolida como un factor de inestabilidad politica y polarizacion en
el debate publico britanico. Leer mas.

"Presionada por Francia e Italia, la Uniéon Europea posterga hasta enero la firma del tratado con
el Mercosur

La Unién Europea pospuso hasta enero de 2026 la firma del acuerdo comercial con el Mercosur, evidenciando
fracturas internas y riesgos de credibilidad externa tras mas de 25 afios de negociaciones, en un contexto de
fuerte presion politica de Francia e Italia por el impacto en sus sectores agricolas y de advertencias desde Brasil
sobre un eventual colapso del pacto. En paralelo, la UE aprobd un préstamo de 90.000 millones de euros para
sostener financieramente a Ucrania, decision que refuerza su compromiso geopolitico, pero también incrementa
tensiones fiscales y expone divisiones internas, al recurrir a un esquema de cooperacion parcial que deja fuera
a varios Estados miembros. Leer mas.
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